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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de
Messer Gases del Perii S.A.

Hemos auditado tos estados financieros adjuntos de Messer Gases del Pert S.A. que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, 2013 y al 1 de enero de 2013, y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de politicas contables significativas
vy otras notas explicativas incluidas de la 1 al 22 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros para
que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales
de- Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peni por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Pablicos det Perii. Tales normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compaiiia en la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es suficiente
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Caipo v Asoclatlos S, Civil de R.L, socledad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita an la partida
v firma mismbro de la red da firmas mismbro indepsndientes de KPMG afilladas a N 0t681796 del Registro de
KPMG International Cooperative {"KPMG International™), una entidad sulza. o Personas Jurfdicas de Lima.




Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Messer Gases del Peri S.A. al 31 de diciembre de
2014, 2013 y al 1 de enero de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas Iaternacionales de
Informacion Financiera.

Lima, Perd

20 de Mayo de 2015
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{Henry Cérdova C. (Socid)
C.P.C.C. Matricula N° 01-28989
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MESSER GASES DEL PERU S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013

Ingresos 14 50,725 52,242
Costo de ventas 15 { 31,140 (28711
Ganancia bruta 19,585 23,531
Gastos de venta 16 ( 16,778) ( 16,155)
Gastos de administracién ¥ { 5,676) ( 4,835)
Otros ingresos 18 333 958
Otros gastos 18 { 741) { 128)
{Pérdida) utilidad de operacién ( 3,077 3,371
Ingresos financieros 64 161
Gastos financieros ( 73) ( 44)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las

ganancias ( 3,086) 3,488
Impuesto a las ganancias 19 ( 1,000) { 1,739)
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio y total

resultados integrales o ( 4,086) 1,749

Las notas adjuntas incluidas de la 1 a la 22 son parte integral de los estados financieros.
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MESSER GASES DEL PERU S A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad neta del afio (  4,086) 1,749
Ajustes qué no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion 6,508 6,156

Amortizacion 124 91

Estimacién de deterioro de cuentas por cobrar 248 28

Estimacidn de deterioro de inventario 31 60

Impuesto a la renta diferido 1,000 1,200

Diferencia de Cambio ( 66) {5
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a comerciales { 642) ( 3,088)

Otras cuentas por cobrar 577 723

Inventario (  368) ( 1,079)

Gastos pagados por anticipado 2,602 1,345

Cuentas por pagar comerciales ( 4,062} 3,451

Otras cuentas por pagar 239 ( 1,302)
Flujos procedentes de actividades de operacién 2,105 8,449
Impuestos pagados - (539)
Flujos neto generado por actividades de operacién 2,105 7,910
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Adquisicidn de maquinaria y equipo ( 2,628) ( 6,540)

Venta de maquinaria y equipo 9 15

Adquisicidn de software ( 89) ( 114)
Flujos neto usado en actividades de inversién ¢ 2,708) { 6,639)
Flujo de efectivo por actividades de financiacién :

Devolucidn de aportes de capital - ( 6,000)
Flujos netos utilizado en las actividades de financiamiento - ( 6,000)
Disminucién neto de efectivo en el afic ( 603) ( 4,729)
Diferencia en cambio del efectivo mantenido 35 8
Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del afio 4,898 9,619
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,330 4,898

Las notas adjuntas incluidas de la I a fa 22 son parte integral de los estados financieros.
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MESSER GASES DEL PERU S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al ! de enero de 2013

Antecedentes y Actividad Econémica

(a)

(b)

(c)

Antecedentes

Messer Gases del Perii S.A. (en adelante la Compafifa), es subsidiaria de Messer Group
GmbH de Alemania, la cual es propietaria del 99.83% de las acciones de su capital. El
domicilio legal de la Compaiifa estd ubicado en Av. Argentina N° 2228, Callao - Lima,
Perd.

Actividad Econémica
Su actividad principal es dedicarse a la produccidn y comercializacion de gases
industriales y medicinales, tales como oxigeno, acetileno, nitrdgeno, argén y otros.

La Compafiia tiene suscrito un contrato de suministro de gases industriales con Empresa
Siderdrgica del Perd S.A. — Sider Peru S.A., por el cual se comprometid y construyé una
planta de separacién de gases del aire en las instalaciones de Sider Perti S.A. (nota 10).
El contrato tiene una vigencia de quince afios contados a partir del inicio de operaciones
de la mencionada planta. La planta inicié sus operaciones el 11 de mayo de 2001. Con
fecha 11 de abril de 2011 se suscribié una adenda del contrato establecié en el cual se
extiende el plazo de vigencia hasta el 14 de mayo de 2019. La compafiia se encuentra
negociando un nuevo contrato incluyendo un nuevo cold box, para extender el contrato
por 15 afios mis

Aprobacién de los Estados Financieros
El 31 marzo de 2015 se aprobaron los estados financieros al 31 de diciembre y serdn

presentados al Directorio para la aprobacién de su emisién y luego serdn puestos a
consideracién de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que se realizard
dentro del plazo establecido por Ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
serdn aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros
(2) Declaracién de Cumplimientg

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por ¢l International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y constituyen
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF,

La Compaififa ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” para la preparacién de los saldos de apertura
al I de enero de 2013. La nota 22 proporciona una explicacién de cémo la transicién a
las NIIF ha afectado la situacién financiera, el desempefio financiero y los flujos de
efectivo informados por la Compafifa.

La Compaififa ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera™ para la preparacion de los saldos de apertura
al 1 de enero de 2013, Como resultado del proceso de convergencia efectuado no
encontraron diferencias significativas con las cifras presentadas en los libros y en la
situacién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo informados por la
Compaiifa.
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MESSER GASES DEL PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Compafifa preparé sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perd (en adelante
PCGA en Perd).

Responsabilidad de ]la Informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Bases de Medicidn
Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Compafifa y de acuerdo con el principio de costo histérico.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente

econémico primario donde opera la Compafifa (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa.

Estimaciones y Juicios Contables Significativos
Las estimaciones y juicios usados son revisados de manera permanente y se basan en la

experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa razonable de ocurrencia
de eventos futuros en funcién de las circunstancias.

La Compafifa realiza estimaciones y supuestos respecto del futuro. Resultando
estimaciones contables, muy rara vez serd el mismo que los resultados reales
correspondientes, Sin embargo, es la opinién de la gestién que las estimaciones y
supuestos aplicados por la compafifa no tienen un riesgo significativo de producir un
ajuste material a los saldos de activos y pasivos para el préximo afio.

Las estimaciones mds significativas relacionadas con los estados financieros estdn
estimacién por deterioro de las cuentas por cobrat, estimacién por deterioro de inventario,
depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipo, la amortizacién de los activos
intangibles, provisién para beneficios sociales, provisién para impuesto a las ganancias
diferido, activo y pasivo, los criterios contables de la gue a continuacién se describe.

Notas 3(d) la vida qtil y valores residuales de propiedades, maquinaria y equipo.
Nota 3(e) deterioro del valor de activos no financieros.

Nota 3(n) beneficios a los empleados

Notas 3(1) reconocimiento de los activos tributarios diferidos.

Nota 3(g) provisiones

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, como se explica en las politicas contables
correspondientes.
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7.
MESSER GASES DEL PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estos principios y préacticas han sido aplicados uniformemente en
todos los afios presentados y en los saldos iniciales de los estados financieros al { de enero de
2013 para propésitos de transicién a NIIF, a menos que se indique lo contrario,

(a)

(b)

(©

Cuentas por Cobrar Comerciales y Provisién para deterioro de cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y se
valoran posteriormente al costo amortizado, menos la provisién correspondiente para
dudosa. Estimaci6n por deterioro de las cuentas por cobrar se determina en base a la edad
de los saldos y las estimaciones de la administracidn en relacién con las pérdidas
potenciales en la cartera de clientes. Esta disposicién se revisa periédicamente para
ajustarlo a los niveles que se consideran necesarias para cubrir pérdidas potenciales.

La Compaiifa registra un deterioro calculado en base a la evaluacién de la cuenta por
cobrar. Para las cuentas por cobrar que tienen vencimiento mayor a 270 dias tienen una
provisién especifica, de la siguientc manera:

Criterios Porcentaje
Vencida 181-359 dias (evalvacion individual) 50 % -100 %
Por 360 dias + (provisién especifica) 100 %

El importe de la provisién se reconoce con cargo a resultados. Recuperaciones posteriores
se reconocen con cargo a resultados. Los incobrables son dados de baja cuando se han
identificado

Inventarios y Estimaci6n de Desvalorizacién de Inventarios
Los inventarios se registran al menor de su costo o valor neto de realizacién. El valor neto

realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos el costo
de hacer la venta y los costos de comercializacién y distribucion.

El costo ha sido determinado utitizando el método del costo promedio. Los inventarios
en trénsito se registran al costo de adquisicién a través de la identificacion especifica. El
costo de los productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacién.

La estimacién por desvalorizacién de inventario se calcula sobre la base de un andlisis
especifico elaborado peri6dicamente por la gestion en el nivel de rotacién y
obsolescencia. Esta disposicién se carga a la cuenta de resultados del periodo en el que la
administracién determina la necesidad de tal disposicidn,

Instrumentos Financietos

Instrumentos Financieros No Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan lugar,
simultidneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capitat en otra empresa. En el caso de la Compafifa, los instrumentos
financieros no derivados corresponden a instrumentos primarios como son cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.
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8.
MESSER GASES DEL PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los instrumentos financieros no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de
patrimonio de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen.

Los intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instramento
financiero clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en el
estado de resultados, Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros
registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio. Los instrumentos
financieros se compensan cuando 1a Compaiifa tiene el derecho legal de compensarlos y
la Gerencia tiene la intencidén de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultineamente.

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financteros separados a su valor razonable. El valor razonable es el monto por el que un
activo puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente
informados, o puede ser cancelada una obligacidn, entre un deudor y un acreedor con
suficiente informacién, bajo los términos de una transaccién de libre competencia

En opinién de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 y 01 de enero 2013, son sustancialmente similares a
sus valores razonables debido a sus perfodos cortos de realizacién y/o de vencimiento o
que estdn sujetos a intereses a tasas variables y fijas similares a las vigentes en el mercado.
En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacidn de estas partidas.

Propiedad, maquinaria y equipo
La cuenta propiedades, maquinaria y equipo se presenta al costo menos su depreciacién

acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. El costo de un elemento de propiedad,
maquinaria y equipo comprende su precio de compra o construccién e incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacién de estas partidas. El
precio de compra o el costo de construccién corresponden al total del importe pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada por adduirir el activo.

Los costos posteriores atribuibles a los bienes del activo fijo se incluyen en el valor en
libros del activo o se reconocen como un activo separado, segtin corresponda, solo cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la
Compafifa y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se
imputan al costo de produccién o gasto segin corresponda, Los gastos de mantenimiento
y de reparacion se cargan al costo de produccién o al gasto, seglin corresponda, en el
periodo en el que estos se incurren

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades, maquinaria y equipo se capitalizan por separado, retirindose el valor en
libros del componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se
reemplaza no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de
reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se
reemplaza.
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Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado. A su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos
en curso no se deprecian.

Las partidas de propiedades, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su
venta o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o de su posterior venta.
Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccidn y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida titil econémica de los activos y los métodos de depreciacion
aplicados se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado separado de
situacién financiera. Cualquier cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

Mantenimientos y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto ndmero de afios
con el objeto de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con las
especificaciones técnicas indicadas por el proveedor del activo. EI gasto de
mantenimiento mayor se capitaliza al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se requerird
el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion
Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea
recta con base en las siguientes vidas ttiles econdmicas estimadas:

Afios
Edificios e Instalaciones 20- 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y Enseres 10
Unidades de Transporte 5
Equipos de Cémputo C 3
Cilindros 20
Tanques 15

El valor residual, la vida util econdmica y el método de depreciacion se revisan y ajustan
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos
para los componentes de propiedad, maquinaria y equipo.

Pérdida por deterioro

La Compaiiia evalda a fin de cada afio si existe un indicador que sefiale que un activo
podria estar deteriorado. La Compafiia prepara un estimado del importe recuperable del
activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar [a prueba anual
de deterioro para un activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera
independiente, Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable,
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se considera que ¢l activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Al
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su vator
presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y
los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

La Compafifa efectia una evaluacién en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas
ya no existen mds o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable
es estimado.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas s6lo si se ha
producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del
activo desde la fecha en que se reconocié por ultima vez la pérdida por deterioro. Si este
es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable.

El importe aumentado no puede exceder el valor en libros que se habrfa determinado,
neto de la depreciacidn, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el
activo en afios anteriores, Dicha reversi6n es reconocida en los resultados del gjercicio a
menos que el activo se lleve a su valor revatuado, en cuyo caso la reversion es tratada
como un aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversion, el cargo por
depreciacién es ajustado en perfodos futuros distribuyendo el valor en libros del activo a
lo largo de su vida dtil remanente.

Intangibles
Los iintangibles se registran al costo. Ellos son reconocidos como tal cuando es probable

que los beneficios econémicos futuros fluyan a la empresa y su costo se puede medir de
forma fiable.

Los intangibles estdn representados principalmente por el costo de la actualizacion del
software y sus flicencias. El costo de la actualizacién de software y las licencias se
amortizan por el método de linea recta en un perfodo de tres afios o durante la validez de
la licencia. Lo

La vida dtil y el método de amortizacién son revisados periédicamente por fa gerencia de
acuerdo a los beneficios econdmicos estimados para ser proporcionados por los
componentes de los activos.,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la salida
de recursos para liquidar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente
Cuando la Compaiiia estima que una provisién o parte de ella es reembolsable, el
reembolso es reconocido sélo si se tiene la seguridad que el mismo va a ser obtenido.

Pasivos v Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo de
efectivo sea remota.
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Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan
cuando es probable que se producird un ingreso de recursos.

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por ventas se reconocen cuando los productos son entregados y transferidos

al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los articulos, es
probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién fluyan a la
Compafifa y la cantidad de ingresos pueden ser medidos confiablemente.

Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando los bienes son entregados al mismo tiempo que los
ingresos por dicha venta se reconocen. Los gastos se registran en los periodos a los que
se refieren y se reconocen en el resultado del periodo conforme se devenga,
independientemente del momento en que se les paga.

Ingresos v Gastos Financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del gjercicio en los periodos

con los cuales se refacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del
momento en que se perciben o desembolsan.

Impuesto a las Ganancias

¢

fmpuesto a la ganancia corriente -

E! impuesto a las ganancias corrientes el impuesto esperado por pagar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha del estado de situacién financiera, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacién con afios anteriores.

Impuesto a las ganancias diferido-

El impuesto & diferido refleja los efectos de las diferencias temporales existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

El impuesto diferido es valorizado a la tasa impositiva que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando son reversadas, basdndose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de reporte.

L.os activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido son ajustados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con Jos impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre Ja misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a las ganancias diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
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Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente convertidas a la moneda
funcional (S/.) usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a ta moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en [a fecha del estado
de situacién financiera.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que son medidos en términos
de costos histéricos, son convertidas a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas originales de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integral.

Beneficios a los Empleados

Participacion en las utilidades

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiifa. La participacién de los trabajadores en las utilidades se
calcula aplicando la tasa de {0% a la materia imponible determinada de acuerdo con la
legislacidén del impuesto a la renta vigente. La participacién de los trabajadores se
reconoce como un elemento del costo de ventas, gasto de ventas y de gasto de
administracion.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, esto es, cuando la
relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado
acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

Gratificaciones T

La Compaiifa reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las disposiciones legales vigentes en Perii. Las gratificaciones corresponden a
dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafifa corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislaci6én vigente la que se tiene
que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de
abril y noviembre de cada afio. La compensact6n por tiempo de servicios del personal es
equivalente al 50% de una remuneracidn vigente a la fecha de su dep6sito. La Compafifa
no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los depésitos anuales de
los fondos a los que el trabajador tiene derecho.
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Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La
provisién por la obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de
servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado separado de
situacién financiera.

La Compafifa tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefio y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a medida que se devengan.

Normas Pendientes de Adopcidén por la Compafiia

Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacién para perfodos
que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros
separados.

Maodificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién”. Esta modificacién introduce severas restricciones a la
utilizacién de los ingresos como base de depreciacién y amortizacién. La modificacién
no es obligatoria para la compafifa hasta el 1 de enero de 2016. Se permite su adopcién
anticipada.

Moedificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados - Contribuciones de empleados”,
respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
nimero de afios de servicio del empleado. La modificacién es obligatoria para los
periodos anuales iniciados en o después del I de julio de 2014.La Compafifa no ha optado
por su adopcién anticipada.

La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las gufas de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y los
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. También mantiene Ias
gufas relacionadas con el reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos
financieros de fa NIC 39. La Compaiifa evaluaré el impacto total de la NIIF 9 y planea
adoptar [a NITF 9 a m4s tardar en el periodo contable que inicia a partir del | de enero de
2018. Se permite su adopcion anticipada.

La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de clientes”,
establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales gufas para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”,
NIC 11 “Contratos de Construccién” y “CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de
Clientes”. La modificacién no es obligatoria para la compafifa hasta el periodo contable
que inicia el | de enero de 2017. Se permite su adopcién anticipada.

La administracién de la Compaiifa estd evaluando el impacto, si lo hubiere, de la adopcidn
de estas enmiendas y nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas pero adn no en vigor en la fecha de los estados financieros.
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Administracién de Riesgos Financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. El programa

general de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financietos y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempefio financiero de la Compafifa. El Directorio y la Gerencia de la Compaiiia tienen a
su cargo la administracién de riesgos.

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un

instrumento financiero fluctte debido a cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y cl riesgo de
moneda.

(i) Riesgo de Tipo de Cambio
Las actividades de la Compafifa la exponen principalmente al riesgo de fluctuacién
en los tipos de cambio det Nuevo Sol con respecto al Délar Estadounidense.

Los saldos en miles de d6lares estadounidenses (US$) de las partidas del activo y
pasivo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y enero de 2013 se resumen como sigue:

En miles de US$

2014 2013 1 de energ 2013
Activos:
Efectivo y equivalente al efectivo 905 960 1,432
Cuentas por cobrar comerciales 1,111 1,246 1,016,
Otras cuentas por cobrar 40 3 -
2,056 2,209 2,448
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales ( 197 { 500) { 603
Otras cuentas por pagar ( 292) { 144) (25
{ 489) ( 644) { 628)
Posicidn activa, neta 1,567 1,565 1,820

Dichos saldos han sido expresados en Nuevos Soles (S/.) a los siguientes tipos de
cambio del mercado libre de cambios publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (en adelante SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

En S/,
2014 2013 2012
1 US$ - Tipo de cambio - compra 2.981 2.794 2.594
1 US$ - Tipo de cambio - venta 2.989 2.796 2.551
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En el afio 2014, la Compafifa registré ganancias por diferencia de cambio de miles
de S/, 997. (S/. 1,406 en el afio 2013} y pérdidas por diferencia de cambio de miles
de S/. 848 (S/. 1,156 en el afio 2013), las cuales s¢ presentan en el rubro Otros
ingresos, la diferencia de cambio respecto a las transacciones operativas por miles
de S/. 136 (S/. 206 en el afio 2013) y miles de S/. 13 (S/. 44 en el afio 2013) en
diferencia de cambio en las transacciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2014 la sensibilidad a cambios razonablemente posibles en el
tipo de cambio det nuevo sol frente al délar estadounidense (aumento/disminucion
en 5%}, manteniendo otras variables constantes sobre el resultado antes de impuestos
de la Compaiifa hubiera sido:

Efectos en resultados

[ncremento/disminucién antes de impuesto
Periodo tipo de cambio en miles de S/.
2014 +5% 233
-5% ( 233)
2013 +5% 219
-5% ( 219)

(i1) Riesgo de Tasa de Interés
Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafifa son independientes de

los cambios en las tasas de interés del mercado. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 la Compafifa no tiene activos ni pasivos significativos sujetos a tasa de interés.

Riesgo de Crédito

Como 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiifa firmé un acuerdo de suministro de
gases industriales con Sider Perd S.A. el 19 de marzo de 1998, convirtiéndose en uno de
sus principales clientes. De las ventas totales alcanzados durante el afio 2014,
aproximadamente, el 9,8% de ellos hicieron Sider Pert S.A. (9 % en 2013),

Riesgo de Liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. Debido a la
naturaleza dindmica de sus actividades de operacién e inversién, la Compaiifa intenta
conservar flexibilidad en el financiamiento a través del mantenimiento de lineas de
crédito comprometidas disponibles.
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A continuacién se presénta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia
clasificados segdn su vencimiento, considerando el perfodo restante para llegar a ese
vencimiento en la fecha del cierre del ejercicio:

En milesde S /.
Flujos de
Valor electivo Menos
en libros contractuales de | afio
2014
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 5,449 5,449 5,449
Otras cuentas por pagar 1,351 1,351 1,351
6,800 6,800 6,800
2013
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 9,506 9,506 9,506
Otras cuentas por pagar 1,447 1,447 1,447
10,953 10,953 10,953
01.01.2013
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 6,035 6,035 6,035
Otras cuentas por pagar ‘ 2,622 2,622 2,622
8,657 8,657 8,657

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las
categorfas mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas relaciones
con bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento,
asf como también solventar capital de trabajo con flujos de efectivo proveniente de las
actividades de operaciones.

Gestién de Capital

El objetivo de la Compafifa al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas
y los beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una
estructura éptima para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafifa puede ajustar el
monto de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir la deuda.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
es determinado dividiendo la deuda neta entre el patrimonio total.
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! Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

En miles de S/,

2014 2013 i de enero 2013
Cuentas por pagar comerciales 5,449 9,506 6,035
u Otras cuentas por pagar y provisiones 2,451 2,212 4,052
Menos, efective y equivalentes al efectivo ( 4,330) ( 4,898) ( 9,619
Deuda neta 3,570 6,820 468
Total patrimonio 56,831 60,919 65,171
I Ratio de apalancamiento 0.062 0.112 0.007
m {e) Calificacién Contable y Valor Razonable
En miles de S/,
Valor en libros
' Valorrazonable  Préstamos y . Otros
‘ instrumentos partidas por pasivos
de cobertura’ cobrar financiergs Total
Al 31 de diciembre 2014:
Activos financieros no medidos a
valor razonable
Efectivo y equivalentes al efectivo - 4,330 - 4,330
Cuentas por cobrar comerciales - 12,617 - 12,617
Otras cuentas pot cobrar - 1,299 - 1,299
- 18,246 - 18,246
u Pasivos financieros no medidos a
valor razonable
Cuentas por pagar comerciales - ) - ( 5449 { 5,449)
E COtras cuentas por pagar y provisiones. - Co- ( 2451 { 2450

) - ( 7.900) ¢ 7.900)

Al 31 de diciembre 2013:
Activos financieros no medidos a
valor razonable

Efectivo y equivalentes al efectivo - 4,898 - 4,898
‘Cuentas por cobrar commerciales - 12,184 - 12,184
Otras cuentas por cobrar - 1,876 - 1,876

- 18,958 - 18,958

Pasivos financieros no medidos a

valor razonable
Cuentas por pagar comerciales . - ( 9.5006) ¢ 9,506)
Otras cuentas por pagar y provisiones. - - ( 2212) ( 2,212)

- - ( 11,718) ( HL718)
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En miles de 8/,
Yalor en libros
Valor razonable  Préstarmos y Otros
instrumentos partidas por pasivos
de cobertura cobrar financieros Total
Al | de enero 2013: _
Activos financieros no medidos a
valor razonable
Efectivo y equivalentes at efectivo - 9,619 - 9,619
Cuentas por cobrar comerciales - 8,226 - 8,226
Otras cuentas por cobrar - 2,599 - 2,599
- 20,444 - 20,444
Pasivos financieros no medidos a
valor razonable
Cuentas por pagar comerciales - - { 60,035) ( 60,035)

Otras cuentas por pagar y provisiones, -

{ 4,052) ( 4,052)

{ L0,087) ( 10,087)

El siguiente cuadro analiza cémo se recurrid a la medici6n para instrumentos financieros
y pasivos financieros. Estas mediciones de valor razonable se clasifican en diferentes
niveles de la jerarquia del valor razonable sobre la base de las aportaciones a la técnica
de valoracién utilizada. Los diferentes niveles se definen de la siguiente manera:

* Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos

accesibles a la fecha de medicidn idénticas.

* Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
* * Nivel 3: Los datos no son observables para el activo o pasivo.

El valor razonable de las obligaciones financieras, es igual a su valor en libros debido a

que su vencimiento es corriente.

Efectivo v Equivalentes al efectivo
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
1 de enero
2014 2013 de 2013
Fondos fijos _ 23 28 27
Cuentas corrientes 3,111 3,356 2,553
Depdsitos a plazo 1,196 1,514 7,039
4,330 4,898 9,619

Las cuentas corrientes son de libre disposicidn, se encuentran denominadas en nuevos soles y
en délares estadounidenses y se mantienen en bancos locales.

Los depésitos a plazo tienen vencimiento a corto plazo (30 dias) y generan intereses a las tasas

vigentes de mercado.
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Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/,

I de enero
2014 2013 de 2013
Facturas por cobrar 12,924 12,808 8,957
Letras por cobrar 1,001 526 391
14,015 13,334 9,348
Estimacidn de deterioro ( 1,398) ( 1,150) ( 1,122)
12,617 12,184 8,226

Las cuentas por cobrar estdn denominadas principalmente en nuevos soles, son de vencimiento
corriente, no generan intereses y no tienen garantfas especificas.

El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

En miles de §/,
1 de
2014 2013 enero 2013
Vigentes 10,748 6,713 7,875
Vencidas hasta 120 942 4,942 334
Vencidas 121 a 180 423 262 50
Vencidas 181 a 270 458 246 76
Mas de 270 1,444 1,171 1,013
14,015 13,334 9,348

La estimacién por deterioro corresponde principalmente a cuentas vencidas mayores a 270
dias.

E! movimiento de la de la estimacién por deterioro es como sigue:

En miles de S/,
1 de enero
2014 2013 de 2013
Saldo inicial 1,150 1,122 1,122
Adiciones (nota 17) 305 50 -
Castigos ( 57) { 22) -
Saldo final 1,398 1,150 1,122
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En opinién de la Gerencia de [a Compaiifa, la estimacién por deterioro es suficiente para cubrir
el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 01 de enero de 2013, la Gerencia considera que los
valores en libros de sus cuentas por cobrar, medidas al costo amortizado como se indica en la
nota de politicas contables no difieren significativamente del valor razonable de las mismas, a
esas fechas.

Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/,

1 de enero

2014 2013 de 2013
Cuentas por cobrar al personal 51 66 107
Reclamaciones a terceros 120 69 677
Anticipos otorgados a proveedores 911 1,628 1,740
Otras cuentas por cobrar 228 124 86
1,310 1,887 2,610
Estimacién por deterioro { 1) ( 11) ( B )]
1,299 1,876 2,599

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, los anticipos otorgados a
proveedores corresponden principalmente a pagos relacionados la adquisicién de suministros

y maquinarias y equipos, los cuales serdn recepcionados durante el primer semestre del afio
2014,

En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, la estimacién por deterioro es suficiente para cubrir
el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacién financiera.

Inventarios
Comprende lo siguiente:

En miles de S/, :

1 de enero

2014 2013 de 2013
Mercaderia 2,308 2,197 1,815
Productos terminados 438 419 308
Materia prima 535 375 322
Suministros diversos 1,771 1,674 1,160

Existencias por recibir - 19 -
5,052 4,684 3,605

Estimacién por desvalorizacién

de mercaderia y suministros diversos ( 251) ( 220) { 160)
4,801 4,464 3,445
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, las mercader{as corresponden

principalmente a soldaduras.

El movimiento de la estimacidn por desvalorizacion de existencias es como sigue:

En miles de S/.
| de enero
2014 2013 de 2013
Saldo inicial 220 160 160
Adiciones 3 60 -
Saldo final 251 220 160

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, el gasto por desvalorizacion de
existencias se incluye en el costo de ventas de mercaderias.

En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, la provisién por desvalorizacion de existencias
cubre adecuadamente dicho riesgo a la fecha del estado de situacién financiera.

Gastos Contratados por Anticipado
Comprende lo siguiente: '

En miles de S/.
1 de enero
2014 2013 de 2013
Crédito fiscal por impuesto general a las
verntas - 1,740 4,112
Pagos a cuenta del impuesto a las ganancias 750 60 415
Crédito por impuesto temporal a los activos
netos 2,360 2,559 2,683
Otros gastos e impuestos contratados por
anticipado 570 1,926 420
3,680 6,285 7,630
Menos, porcién corriente (3,230 ( 5,835) { 4,624)
Porcién no cotriente 450 450 3,006

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, el crédito fiscal por impuesto
general a las ventas corresponde al crédito acumulado como consecuencia de los desembolsos
incurridos en la construccién de la planta de separacién de gases en las instalaciones de la
Empresa Siderirgica del Pert S.A. — Sider Perd S.A. en el afio 1999 (nota 1(b)). Durante el
aiio 2014 se utitizo el saido del crédito fiscal.

Bl crédito por impuesto temporal a los activos netos serd recuperado de acuerdo a las
disposiciones del Tribunal Fiscal, por lo que la Gerencia ha considerado clasificar ¢l saldo
COmo no corriente.

Al 31 de diciembre de 2014, los otros gastos pagados por anticipado corresponden
principalmente a desembolsos por avance de obras civiles para instalacién de red de suministro
de oxigeno en establecimientos de clientes.
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Los activos totalmente depreciados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ascienden a miles de
S/. 14,197 y miles de S/. 30,680 respectivamente. En el afio 2014 S/. 18,736 fueron dados de
baja en maquinaria y equipos.

La Compaiifa mantiene seguros sobre sus principales activos por miles USD 61,603,
equivalentes a miles S/, 183,639 de conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia
de la Compafiia.

La distribucién de la depreciacién ha sido la siguiente:

En miles de S/,
2014 2013
Costo de ventas (nota 15) 5,183 5,022
Gastos de venta (nota 16) ' 1,149 967
Gastos de administracién (nota 17) 176 167
6,508 6,156

En opinién de la gerencia opina que no hay situaciones que indiquen la que existencia de
deterioro en el valor neto de ias propiedades, maquinaria y equipo.

Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de &/,
1 de enero
2014 2013 de 2013
Facturas por pagar 3,385 4,417 3,807
Facturas no recibidas 2,064 5,089 2,228
5,449 9,506 6,035

Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas tanto en délares estadounidenses, como
en nuevos soles. Aproximadamente 60% de las facturas son en soles y 40% en délares. Las
facturas en délares corresponden a compras de suministros e insumos para la produccién y
comercializacién de gases industriales y medicinales, asi como de mercaderfas, principalmente
soldaduras para la venta.
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Comprende lo siguiente:
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En miles de S/.
1 de enero
2014 2013 de 2013
Tributos por pagar 553 270 295
Remuneraciones y participaciones por pagar 61l 761 1,098
Beneficios sociales 125 154 183
Diversas 615 532 1,341
1,904 1,717 2,917

Patrimonio
(a) Capital

(b)

(©)

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al | de
enero de 2013 estd representado por miles 60,000 y miles 4,155 acciones comunes,
respectivamente, cuyo valtor nominal es de S/. | cada una,

Mediante Junta de Accionistas del 9 de Mayo del 2014 se acordé el aumento de capital a
miles S/, 60,000 a través de la capitalizacién de capital adicional y resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al | de enero de 2013, la estructura de
participacién accionaria es la siguiente:

Porcentaje de patticipacion Niamero de Porcentaje total
en el capital accionistas de participacién
De 0.01 a0.17 1 0.17
De 0.18 al 100.00 I 99.83
2 100.00

Accignes de Inversién

Corresponde a las acciones entregadas a los trabajadores de Industria de Gases
Callao S.A. y Oxigeno Chiclayo S.A., las mismas que se incorporan por fusién a Messer
Gases S.A. (empresas absorbidas por la Compaiifa a partir del 1 de enero de 2003) en
1998,

Las acciones de inversién otorgan a sus titulares el derecho en la distribucién de los
dividendos de acuerdo a su participacién patrimonial, pero no intervienen ni tienen
derecho a voto en las Juntas de Accionistas y en las Sesiones de Directorio.

Reserva Legal
Segtin lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de 10% de la

utilidad distribuida de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de
reponerla.
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{(d) Resultados Acumulados

De acuerdo con la legislacion vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden
la distribucién de utilidades, retendrd hasta el 31 de diciembre de 2014 Ia tasa del 4.1%,
para el 2015 y 2016 la nueva tasa serd de 6.8%, para el 2017 y 2018 la nueva tasa serd de
8% vy para el afio 2019 en adelante serd de 9.3%, salvo la distribucion se efectiie a favor
de personas jurfdicas domicitiadas. No existen restricciones para la remesa de dividendos,
neta del impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital a los inversionistas
extranjeros,

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo
en los estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compaiifa.

Ingresos
Comprende lo siguiente:
En miles de S/,
2014 2013

Ventas de productos terminados 41,986 40,098
Venta de mercaderia 4,929 8,164
Prestacién de servicios 3,810 3,980

50,725 52,242
Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Productos terminados:
Inventario inicial (nota 8) 419 308
Produccion:
Materias primas e insumos 0,866 6,727
Gastos de personal 3,564 3,261
Depreciacién (nota 10) 5,183 5,022
Otros gastos de fabricacion 7,301 5,345
Menos, inventario final (nota 8) { 438) 419)
Productos terminados 22,895 20,244
Mercaderfas 6,048 6,184
Servicio 2,197 2,283
Total costo de ventas 31,140 28,711
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Gastos de Venta
Comprende lo siguiente:

Servicios prestados por terceros
Cargas de personal
Depreciacién (nota 10)

Cargas diversas de gestién
Suministros diversos

Tributos

Provisiones del ejercicio

Gastos de Adminjstracién
Comprende lo siguiente:

Cargas de personal

Servicios de terceros

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (nota 6)
Cargas diversas de gestion

Depreciacién (nota 10)

Tributos y otros

En miles de S/,

2014 2013
0,455 9,251
5,124 4,898
1,149 967

775 714

245 287

30 25

- 13

16,778 16,155
En miles de S/.

2014 2013
3,575 3,311
1,363 1,078

305 50
238 163
176 167
19 66
5,676 4,835
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En miles de S/.
2014 2013
Otros ingresos:
Recupero de provision de ejercicios anteriores 253 315
Diferencia en cambios operativos 136 206
Enajenacién de maquinaria y equipo 108 248
Otros 36 189
533 958
Otros gastos:
Multa del COES 299 -
Costo reembolso de seguros (respecto a otros ingresos) 215 -
Reclamo de penalidad del cliente 80 -
Sanciones administrativas fiscales 66 57
Costo de enajenacién de maquinaria y equipo 10 15
Otros : ' ' 71 56
741 128
Aspectos Tributarios
Comprende lo siguiente:
(a) EI gasto por impuesto a la renta incluye:
En miles de S/.
2014 2013
Impuesto a la renta corriente - 539
Impuesto a la renta diferido (nota 20) 1,000 1,200
1,000 1,739

(b

©)

Los afios 2010 al 2014, inclusive, se encuentran pendientes de revisién por las autoridades
tributarias en impuesto a la renta y por el impuesto general a las ventas. Cualquier mayor
gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias serd
cargado a los resultados de los ejercicios en que las mismas queden finalmente
determinadas. En opinién de la Gerencia, como resultado de dicha revisién, no surgirdn
pasivos significativos que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 y al 1 de enero de 2013.

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, el impuesto de sociedades para el 2014 y
2013 se calcula a una tasa del 30% de la utilidad neta imponible.
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El 15 de diciembre de 2014, la Ley 30.296 - Modlificacién de los tipos impositivos sobre
las rentas del trabajo y los ingresos de fuentes extranjeras, se promulgd, el establecimiento
de la reduccién progresiva de los impuestos sobre la renta en los préximos cinco aiios.
Esta ley establece los siguientes precios: 28% para 2015 y 2016; 27% para 2017 y 2018,
y el 26% para 2019 en adelante.

Esta reduccion se compensard con el aumento de las tasas aplicables para la distribucién
de los beneficios, que como 31 de diciembre de 2014 es del 4,1%:; este se incrementard a
6,8% para 2015 y 2016, al 8% para 2017 y 2018 y ai 9,3% para 2019 en adelante, a menos
que la distribucion se hace en favor de otras personas juridicas domiciliadas en el Peri.

En consecuencia, la Compafifa ha reestimado el impuesto sobre la renta diferido teniendo
en cuenta el periodo de reversién de las diferencias temporales, de acuerdo con las nuevas
tasas de impuesto sobre la renta antes descritos. Esto ha generado una disminucidn de
activos por impuestos diferidos miles de S /. 343, monto que fue acreditado a los
resultados de 2014.

La Compafifa calculé en el periodo 2014 que no existe base imponible para la
determinacion del impuesto a las ganancias. (En el periodo 2013 la base imponible
ascendid a miles S/. 374). Asimismo, la pérdida tributaria acumulada asciende a miles de
S/. 110,361 para el afio 2014 (S/. 108,286 mil para el afio terminado al 31 de diciembre
de 2013) la cual se utiliza bajo el esquema B del impuesto a la ganancia en plazo
indefinido hasta su utilizacién total de la pérdida arrastrable, pagando el 50% de la renta
imponible cada afio. Dicha pérdida tributaria ha sido determinada con base en la
legislacién tributaria aplicable vigente,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiifa ha determinado la pérdida tributaria
como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
(Pérdida) utilidad antes de impuestos ( 3,086) 3,488
Agregados y deducciones para efectos tributarios:
Gastos no deducibles 2,370 1,416
Provisiones de afios anteriores deducibles en el afio ( 1,359) ( 1,097)
- ( 2,074) 3,807

Pérdida tributaria de ejercicios anteriores ( 108,286) ( 110,095)
Compensacién de pérdidas tributarias de ejercicios

anteriores - ( 1,809)
Pérdida tributaria acumulada ( 110,361) { 108,286)
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A partir del afio 2001, para los efectos del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia por transacciones con empresas vinculadas
econémicamente y con empresas con residencia en territorios de baja o nula imposicién
deberdn estar sustentados con documentacion e informacién sobre los métodos de
valorizacién utilizados y los criterios considerados para su determinacion. La Gerencia
de la Compaiifa, considera que para propésitos del impuesto a la renta e impuesto general
a las ventas se ha tomado en cuenta Jo establecido en la legislacion tributaria sobre precios
de transferencia para las transacciones entre empresas vinculadas econémicamente y con
empresas con residencia en territorios de baja o nula imposici6n, por lo que no surgirdn
pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, el mismo que se calculard
sobre el valor de los activos netos segin Balance General at 31 de diciembre del perfodo
anterior, La tasa del Impuesto es del 0.4% aplicable al monto de los activos que exceda
de S/. 1 millén. El citado impuesto podrd ser pagado al contado o en nueve cuotas
mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado puede ser utilizado como crédito
contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del afio 2014 y, posteriormente, contra
el pago regularizacién del Impuesto a la Renta del mismo periodo; en caso de no poder
aplicarse, este impuesto deberd solicitarse su devolucion,

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencién de impuesto a la renta aplicable
a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta. En caso no cumpliese con
estos requisitos la tasa de retencion es de 30%.

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria, s como
sigue:

2014 2013
_Miles de 8/, % Miles de S/, %

Pérdida (utilidad) antes impuesto a las ganancias { 3,086) 100.00 3,488 100,00
Impuesto a las gananctas segtin tasx tedrica . ( 925 30.00 1,046 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones:

Diferencias permanentes 268 9,00 693 20.00
Efecto por cambio de tasa ( 343) 11.060 - -
[mpuesto a las ganancias segdn tasa efectiva ( 1,000) 50.00 1,739 50.00
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Activo Diferido por Impuesto a las Ganancias

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa ha registrado un impuesto a las ganancias diferido
activo por S/, 8,027 (8/. 9,027 al 31 de diciembre de 2013 y S/. 10,227 al 1 de enero de
2013). El efecto en resultados fue como sigue:

En miles de S/,
Abono (cargo)
alestado de
tesultados

Al l de Abono (cargoe) Al31 de Al 31 de

enero al extado de diciembre Tasa al Ajuste por diciembre

de 2013 resultaclos dz 2013 2014 cambio de tnsn de 2014
Activa diferido
Pérdida tributaria arrastrable 11,571 ( 1,394) 10,177 ( 768) ( 343) 9,066
Provisidn por Cobranza Dudosa 26 { N 15 6 4 9 82
Inventario 16 18 66 9 ( 1o 65
Otras provisiones {*) 95 23 118 ( 48) { 2) 2
Total activo diferido 11,708 ( 1,398) 10,310 ( 73 ( 364) 9,215
Pasiveo diferido
Diferencias tasas de depreciacién ( 1481 198 ( 1,283) 4 21 { 1,IBR)
Total pasive diferido ( 1,481) ( 198) ( 1,283 ( 74) 21 { 1,209)
Activos tributarioes netos 10,227 (1,200 9,027 ( 657) { 343) 3,027

Al 31 de diciembre del 2014, la Gerencia juzgé prudente considerar proyecciones para
determinar la pérdida arrastrable de miles de S/. 110,361. Basados en esta estimacién, el
cilculo del impuesto a las ganancias diferido resulté en un activo neto de miles de S/. 8,027

Contingencias y Compromisos
Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa se encuentra en proceso de reclamacién ante la

SUNAT por concepto de pagos efectuados y segiin expedientes presentados por el Impucsto
Temporal a los Activos Netos (ITAN) de los afios 2005 y 2006, y sus correspondientes multas
e intereses por aproximadamente miles de S/, 127.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene como compromisos cartas fianzas por
miles de US$ 397 y miles de S/. 3,788 a favor de la Superintendencia Nacional de
Administracién Tributaria y clientes,

La provisién de litigios por miles de S/. 547 comprende principalmente el litigio con
INDECOPI iniciado el 8 de febrero de 2008 por miles de S/. 423 més intereses. La Compaiiia
presento recurso de apelacién solicitando se declare la nulidad de la Resolucion N° 1167-
2013/SDC-INDECOPI con fecha de 15 de julio de 2013 emitida por la Sala Especializada en
Defensa de la Competencia del Tribunal del INDECOPL De acuerdo a los asesores legales,
resulta probable que la compafifa obtenga un resultado favorable en este proceso y, por lo
menos, pueda rebajar el monto de la multa en un 80% aproximadamente.

Eventos Subsecuentes

En opinién de la Gerencia con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha de este
informe no han ocurrido eventos que requieran ajustes o revelaciones a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014.
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